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Abstract: After over a decade of discussions, the International Accounting Standard Board
(IASB) issued a new standard IFRS 17: Insurance Contracts, replacing prepared Phase II
of IFRS 4. Insurance companies have been waiting nearly two decades for a single global
accounting standard that fits their unique and complex industry of insurance sector. The
aim of IFRS 17 is to standardize insurance accounting globally to improve comparability
and increase transparency, and to provide users of accounts with the information they
need to meaningfully understand the insurer's financial position, performance and risk
exposure. IFRS 17 represents a fundamental change in accounting policies. It will impact
a Company's financial performance, operating model and other areas of the business such
as product pricing, remuneration policies and financial planning. The paper analyzes the
differences and compares what impact the new standard will have on the accounting policy
of the insurance company.
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1 Sucasny stav - Gvod do problematiky

Medzinarodna regulacia poistnych zmlav zacala uz v roku 2005, kedy bol prijaty
medzinarodny Standard pre financné vykazovanie IFRS 4 Poistné zmluvy, ¢im zacala prva
regulacia jednotného vykazovania zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmliv ako uvadza
Juhdszova (2005). Druhd faza projektu IFRS 4, ktord mala byt dokonéenim komplexného
rieSenia vykazovania, ocenovania a Uctovania poistnych zmlav, bola roky pripravovana ale
svojho findlneho dokonlenia sa nedockala. Zamerom celého projektu bolo dosiahnut
jednotné poZiadavky uplatfiované pri identifikacii zmliv uzatvaranych poistoviiou, ktoré sa
klasifikuju podla vyznamnosti obsiahnutych rizik na poistné, investicné, servisné a zaistné
zmluvy. Hlavnym ciefom bolo nastavit u¢inny systém spravy a riadenia rizik suvisiacich
s ocefovanim zavazkov z tychto zmldv a ich verné a pravdivé vykazanie v uUctovnej
zavierke. Zabezpedit tak pouzivatefom, ¢erpajicim informacie z Uc¢tovnej zavierky, lepsie
pochopenie investi¢nej stratégie a finanénej situdcie poistovne. Dokoncenie druhej fazy
projektu IFRS 4 bolo niekolkokrat posuvané ¢i uz z dévodu financnej krizy alebo z dovodu
pripravy novej smernice o solventnosti. Smernica 2009/138/ES o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia, oznacovana ako Solvency II, stanovuje nové pravidla tykajluce sa
vysky vlastného kapitalu poistovne, ktoré sa odvijaju od podstupovanych rizik, plynucich
zo spravy poistnych, investicnych, servisnych a zaistnych zmldv. Datumu dGcinnosti
smernice o solventnosti (1. januara 2016) predchadzala jej novelizacia smernicou Omnibus
I1, ktord ju menila a dopifala. Spustenia findlnej verzie IFRS 4 bolo stanovené sicasne so
spustenim Solvency II, ¢o sa nakoniec neuskutocnilo. Naopak, Rada pre medzinarodné
uctovné standardy (dalej len IASB) predstavila novl stratégiu v podobe prijatia Uplne
nového Standardu.

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

V ramci metodolégie bola pouzita metéda analyzy pri skimani zdrojov a dat tykajucich sa
nového Standardu. Boli analyzované suvislosti a dévody jeho vzniku. Udaje boli ziskané
priamo z uverejneného IFRS 17 Poistné zmluvy (dalej aj ,Standard"), ako aj priloh
a zaverov vydanych IASB k tomuto Standardu (FRS 17 Insurance Contracts, 2017).
Nasledne bola pouZzitd metdda porovnavania, ktorou boli objashované procesy zmien
implementované do nového standardu IFRS 17, oproti stavajucim pravidlam v IFRS 4,

142



ZUBEREC — Univerzitné stredisko UNIZA 2017 Uctovnictvo a auditorstvo v procese svetovej harmonizdcie

Taktiez boli hodnotené rozdiely a porovnavané zmeny a dopady novej Upravy na uctovnu
politiku a vykazovanie poistovni. Zistené zavery boli konfrontované so stanoviskami
prezentovanymi auditorskymi spolo¢nostami ako KPMG, PWC, Deloitte a dal$imi
relevantnymi zdrojmi z oblasti poistné sektora.

IASB zverejnila v madji 2017 konecnu verziu medzindrodného Standardu pre financné
vykazovanie, oznadeného ako IFRS 17 Poistné zmluvy, ktory nadobida Ucinnost pre
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2021 alebo neskdr, pricom sa povoluje jeho
pred¢asné uplatfiovanie, pokial' sa budl zaroven aplikovat $tandardy IFRS 15 Vynosy zo
zmlav so zakaznikmi a IFRS 9 Financné nastroje. DoterajSia aplikacia IFRS 4 do uctovnej
politiky poistovni nezabezpedéuje konzistentnost, nakolko Standard umozfiuje mnohé
vynimky z pravidiel a pouZivanie lokalnych postupov Uctovania a ocefiovania. To znamena
znizenie porovnatelnosti, transparentnosti a zrozumitelnosti vykazovanych Gdajov nielen
medzi krajinami ale i v ramci nadnarodnych poistovacich spoloénosti. Prave tieto
poziadavky maju byt naplnené aplikaciou IFRS 17, ktory ma investorom poskytnut realnejsi
obraz o vynosoch, ktoré ocakavaju z investicii a sucasne o rizikdch suvisiacich s
ofakavanymi vynosmi Zo zverejnenych materidlov je zrejmé, ze Standard bude mat okrem
iného vyznamny dopad na trvanie, vysku a volatilitu vykazovaného zisku, struktdru a vysku
vlastného imania, ako aj proces tvorby technickych rezerv na o¢akavané zmluvné zavazky.
Tieto zmeny ovplyvnia aj pouzivané poistno-matematické modely, kontrolné procesy a IT
systémy, Co sa v kone¢nom dosledku premietne do finan¢ného vykazovania pre organ
dohladu i prezentacie a zverejnovania vysledkov v UcCtovnej zavierke. Novy Standard
o poistnych zmluvach tak prindsa zasadné zmeny do medzinarodného Uuctovnictva
a vykaznictva poistovni. Jeho ciefom je nastavit Uplne novu perspektivu prezentacie
vysledkov, ktord umozZni pouzZivatelom ziskat a analyzovat jednotlivé poistovne
v medzinarodnom meradle a tieto Udaje porovnavat na rovnakom zaklade, ¢o doteraz
nebolo mozné z dévodu mozného uplathovania uz spominanych vynimiek a lokdlnych
pravidiel. Poistovniam tak zacala plynat Stvorroéna lehota priprav nez vstupi IFRS 17 do
platnosti.

3 Vysledky a diskusia

Uctovna jednotka (poistoviia) uplatni IFRS 17 na poistné zmluvy a zaistné zmluvy, ktoré
vydava, rovnako na vsetky uzavreté zaistné zmluvy, a na investicné zmluvy s prvkami
podielu na zisku (angl. DPF Discretionary Participation Features), ktoré vydava, ak vyda aj
poistné zmluvy (Nagari, 2017). Pre zmluvy, ktorych primarnym Gcelom je poskytovanie
sluzieb (sluzby za fixny poplatok), si poistovhe mdzu zvolit U¢tovny postup a Gctovat o nich
bud v sulade s IFRS 17, alebo v sulade s IFRS 15. Podobne ako v pripade IFRS 4 sa
pripusta, aby zmluvy o finanénych zarukach boli v pésobnosti IFRS 17, ak u¢tovna jednotka
predtym explicitne vyhlasila, Ze ich povazuje za poistné zmluvy (Kdélschbach, 2017).
Poistné zmluvy (s vynimkou zaistenia), pri ktorych je Uctovna jednotka poistencom,
nespadaju do pdsobnosti IFRS 17. Vlozené derivaty, investicie a sluzby by mali byt od
poistnych zmlav oddelené a malo by sa o nich G¢tovat samostatne v sulade s prislusnymi
IFRS o finan¢nych nastrojoch. Dobrovolné oddelenie inych zloZiek zmluvy bude zakazané.
DalSie poZiadavky koncipované v IFRS 17 zladuju prezentdciu vynosov s ostatnymi
odvetviami. Vynosy sa priraduju uctovnym obdobiam v pomere k hodnote ocakavaného
poistného krytia a ostatnych sluzieb, ktoré poistovia v danom obdobi poskytuje, a poistné
naroky sa vykazuju v case ich vzniku. Investicné zlozky (sumy zaplatené poistencom aj
vtedy, ked poistna udalost nenastane) su z vynosov a poistnych narokov vyliéené.

Standard IFRS 17 je zaloZzeny na véeobecnych principoch, nie je podrobnym manuélom.
To bude od poistovni vyZzadovat, aby zvolili vhodnl interpretdciu a Usudok pri
vyhodnocovani moznosti implementéacie do svojho Uétovnictva, ¢o vyzaduje fundovanost,
odbornost a obozretny a objektivny pristup. Pre Uspe$né zavedenie bude potrebny
komplexny pristup k uplathovanym poistno-matematickym modelom, takze bude
nevyhnutna efektivna spolupraca Specialistov z oblasti poistnej matematiky, financii, IT,
expertov na zaistenie a tieZ underwriterov ako uvadza Foroughi (2017). IFRS 17 ovplyvni
poistovhe aj mimo oblasti Gétovnictva, poistnej matematiky a budovania systémov,
zasiahne napr. produktovy dizajn a distribldciu, motivaciu a revidovanie systémov
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odmenovania ¢i prekonfigurovanie rozpoctovych a prognostickych metéd v ramci
planovania). Takisto sa predpoklada dosah na dane a dividendy jednak pri prechode ale aj
neskor, ako predpoklada PWC (Tucny a Gallovi¢, 2017).

V oblasti ocefovania sa IFRS 17 opiera o vseobecny model oceriovania na baze aktualneho
odhadu, pri ktorom sa predpoklady prehodnocuju v kazdom vykazovanom obdobi a
uctovna jednotka ho uplatni pri stanovovani vysky zavazkov z poistnych zmlav.
Ocenfovanie zavézkov z poistnych zmlliv bude pozostavat z dvoch zdkladnych zloziek, a to
z:

a) hodnoty stanovenej na zaklade diskontovanych, pravdepodobnostou vazenych
periaznych tokov, ktoré budli v kazdom okamihu vyjadrovat sucasni hodnotu
odrazajucu ekonomické podmienky a budice ocakavania, v ¢ase ocenenia, a

b) Uprav na baze existujucich rizik a zmluvnej marze za poskytnuté sluzby (angl. CSM
Contractual Service Margin), ktora bude predstavovat nerealizovany zisk zo zmluvy, tzn.
vyjadruje sucasnu hodnotu poistno-technickych ziskov plynucich z poistnej zmluvy. Tato
marza sa stanovi a bude vykazovat od okamihu uzatvorenia poistnej zmluvy a postupne
sa bude umorovat.

Schéma 1 VsSeobecny model ocenenia zavazkov z poistnych zmliv

Zmluvna marza za poskytnuté Zlozka predstavujuca
sluzby nerealizovany zisk,

ktory poistovia ocakava, ze

ziska pretoZe plni zmluvu

Nastavenie resp. Uprava
existujucich rizik

Celkova vyska Casova hodnota penazi
zavazku Plnenie penaznych tokov:
z poistnej zmluvy Zlozka vyjadruje sucasnu

hodnotu buducich penaznych
tokov, upravenu o riziko,
ktoré su potrebné na plnenie

Penazné toky Zmluvy

Zdroj: spracované podla Foroughi (2017). Willis Towers Watson.

V ramci predstaveného vSeobecného modelu ocenenia sU stanovené dva alternativne
pristupy, kde prvy je oznacovany ako pristup alokovania poistného a druhy ako pristup
variabilnych poplatkov. Pristup alokovania poistného je zalozeny na nezaslizenom
poistnom (t. j. pouZiva poistné zniZzené o obstardvacie naklady, ako zavazku od prvého dha
postupne umorovaného v priebehu ¢asu) a bude povoleny spolu s testom nevyhodnych
zmlav (Foroughi, 2017). Model bude vyzadovat, aby Uc¢tovnad jednotka pri prvotnom
vykazavani rozclenila svoje portfélio zmlav do troch skupin tak, aby v kazdej skupine boli
zmluvy vystavené podobnym rizikdm a dali sa spoloéne spravovat ako jeden celok:

a) nevyhodné zmluvy,

b) zmluvy s malym rizikom, Ze sa z nich stand nevyhodné zmluvy, a

c) ostatné zmluvy. Zmluvy vystavené na dlhsie ako jeden rok by nemali byt v tej istej
skupine.
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Podla Tuc¢ného a Gallovi¢a (2017) bude pristup alokovania poistného pripustny pre zavazok
vyplyvajlci zo zostavajuceho krytia, ak je jeho vysledkom ocenenie, ktoré sa vyznamnym
sposobom neliSi od ocenenia stanoveného na baze vseobecného modelu ocenenia, alebo
ak je doba poistného krytia jeden rok alebo menej, ¢o poskytuje jednoduchsiu alternativu
pre mnoho zmldv tykajucich sa poistenia majetku, nehody a niektorych zmllv v Zivotnom
poisteni. Vzniknuté poistné naroky vsak bude treba ocenovat na baze diskontovanych,
rizikovo upravenych, a pravdepodobnostou vazenych pefaznych tokov. Zmeny v
pefnaznych tokoch suvisiacich s budicimi sluzbami sa maju vykazovat oproti CSM. Tato
marZa nemoze byt zdporna, takZe zmeny v budicich pefaznych tokoch, ktoré si vacsie
nez zostavajuca CSM, sa vykazu okamzite ako naklad. Uroky zvysia CSM pri sadzbe
stanovenej pri prvotnom vykazani poistnej zmluvy. Aby sa zohladnila poskytnuta sluzba,
CSM sa rozpUsta do zisku alebo straty v kazdom obdobi na zéklade uplynutého ¢asu. Podla
IFRS 17 si Gétovné jednotky mézu zvolit uctovny postup a rozhodnut sa, & vykazat dosah
zmien diskontnych sadzieb a inych predpokladov, ktoré sa spajaju s finanénymi rizikami,
bud’ do vysledku hospodarenia, alebo do ostatného sihrnného zisku. Alternativna moznost,
vykazania do ostatného suhrnného zisku pre zavazky z poistnych zmllv, zmierni urcita
volatilitu vo vysledku hospodarenia, ked sa finan¢ny majetok ocenuje v amortizovanej
hodnote alebo v redlnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk, podla IFRS 9.

Pristup s variabilnym poplatkom je alternativou vSeobecného modelu ocenenia, v ramci
ktorého mdze byt CSM upravend najma v zavislosti od zmien vynosov z investicii, takze
vykyvy navratnosti investicii okamzite neovplyvnia zisk alebo stratu. Pristup s variabilnym
poplatkom sa vyzaduje pre poistné zmluvy, ktoré maju spojitost medzi platbami v prospech
poistenca a vynosmi z podkladovych aktiv (zmluvy s podielom na zisku ¢i investicné
zmluvy). Variabilny poplatok predstavuje podiel Uctovnej jednotky na redlnej hodnote
podkladovych aktiv znizeny o sumy splatné poistencom, ktoré sa nemenia na zaklade
podkladovych poloziek. CSM sa takisto upravuje o ¢asovlu hodnotu penazi a dosah zmien
vo finan¢nych rizikach, ktoré nevyplyvaju z podkladovych aktiv, akymi sG napr. opcie
a zaruky (Barella a Boreman, 2017).

Implementdcia bude pravdepodobne naroénd. Bude zavisiet od vychodiskového stavu, t. j.
od toho, akym problémom poistovne v si¢asnosti ¢elia (napr. povaha zavazkov z poistenia,
aktualny stav Uctovnictva, existujlce procesy Ci pouzivané aktuarske modely). Urcite bude
naroéné zabezpedit spravny vyklad a Usudok pre spravnu implementaciu, pretoze IFRS 17
je zalozeny na vSeobecnych principoch, skoér ako na podrobnych predpisoch
a jednoznacnych pravidlach. Znamena to, ze bude na zodpovednosti Uc¢tovnej jednotky
zabezpecit, aby Uctovné politiky a zverejnenia boli v stlade s principidlnymi poZiadavkami
Standardu. Dalej sa poistovne budi musiet naucit zaobchadzat s volatilitou ziskov, nakolko
navrhovany hybridny model zvysi volatilitu v porovnani s existujucimi modelmi,
predovSetkym s tymi, ktoré su zaloZzené na fixnych predpokladoch (Foroughi, 2017).
Poistovne budl musiet naplnit o¢akavania stakeholderov, a vysvetlit dopad IFRS 17 na zisk
a vlastné imanie, objasnit rozdiely oproti lokdlnym Gétovnym Standardom a zabezpedit
vykazovanie podla rezimu dohladu. To bude vyzadovat obrovské databazy a procesy na
spracovanie dat, dokladné pochopenie rozdielov a prehlfadnd komunikacnu stratégiu. Pre
poistovne budl existovat aj dalSie dodato¢né poziadavky na zverejnenie, ktoré prinesie
nova Struktira vykazu ziskov a strat. VSetky tieto atributy mézu v buducnosti ovplyvnit
nielen vyplacanie dividend a bonusov ale mézu vplyvat na riadenie a meranie vykonnosti
celého financného trhu.

Zaver

Implementdcia IFRS 17 bude mat vyrazny dosah na vykaznictvo slovenskych poistovni a
to bud priamo v ich Uc¢tovnych zavierkach alebo cez ich eurdpske materské spolocnosti.
Posun od Standardu IFRS 4 k IFRS 17 by nemal byt poistovihiami podcefiovany nakolko
bude znamenat rozsiahle zmeny v ocenovani, Ucétovani, vykazovani a zverejhovani
informacii o uzatvdranych zmluvdch. To bude vyzadovat hlbiu analyzu a posudenie
vplyvov s ciefom vypracovat a spustit pldn implementacie. Na poistovne budu kladené
zvysené poziadavky na zverejnovanie informacii o sumach, uUsudkoch a rizikach
vyplyvajlcich z uzatvaranych zmliv. Ako predpoklada Nagari (2017), tento pristup bude
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vyzadovat zdsadny posun v spésobe zhromazdovania, uchovavania a analyzovania udajov,
zmeni dobraz z prospektivnej zakladne pre analyzu na retrospektivhu, a zavedie
granulovanejsiu Uroven ocefnovania a dalSich zverejneni. Novy Standard o poistnych
zmluvach stanovuje komplexni metodiku vztahujicu sa na vSetky Zivotné a nezivotné
poistné zmluvy, zaistné zmluvy a to kratkodobé aj dlhodobé, ako aj na investi¢né zmluvy
s prvkami podielu na zisku. Novy Standard vyraznym spdsobom ovplyvni nacasovanie,
vysku a volatilitu vykazovanych ziskov a tiez ocefiovanie zavazkov z poistenia, ¢im bude
mat dosah aj na stanovenie kapitdlovej dostato¢nosti a plnenie poziadaviek solventnosti.
IFRS 17 prestavuje vyznamnu zmenu v porovnani so su¢asnymi Uctovnymi pravidlami, ¢o
od zakladu zmeni obsah a spdsob prezentacie informacii, ktorymi sa poistovne prezentuju
svojim akcionarom, poistencom a dalSim pouzivatelom.

Prislusnost ku grantovej alohe

Prispevok je vystupom z vyskumného projektu: KEGA ¢. 026 EU-4/2016, Potreba
skvalitnenia Gctovnych informacii s vyuzitim nadnarodnych Uprav, osobitne IFRS, v
legislativhych podmienkach Slovenskej republiky.
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